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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-Apr 1.10 1.16 1.29 1.36 1.40 1.62 1.85 2.15 2.56 2.73 2.91 3.04

Change (bps) 0.08 0.23 1.51 -0.12 1.18 1.05 1.37 1.43 0.30 1.45 3.03 1.17

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 17-Apr 1.51190 1.52801 1.53913 1.57252 1.70191 1.96211

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

17-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 18-Apr 1344.46 -0.18

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

17-Apr 0.95503 1.18133 1.28954 1.47448 17-Apr 1.89563 2.35539 2.50125

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

18-Apr Bid/Ask 1.33/1.36 1.47/1.5 1.65/1.68 1.82/1.85 1.97/2 2.18/2.23 2.4/2.45

KBank counter rate Selling

(against THB) T/T

USD 31.35

EUR 38.95

GBP 45.05

JPY 0.2955

KBank Technical Analysis Support
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 ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: เศรษฐกิจจีนขยายตัวใน

อัตราทรงตัว อีกดา้นหนึ่ง IMF เปิดเผยตัวเลข

คาดการณ์เศรษฐกิจโลกปี 2018 โดยคาดว่าจะ

ขยายตัวสูงสุดนับตั ้งแต่ปี 2011 เป็นตน้มา ปัจจัย

สนับสนุนหลักมาจากนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย

ของสหรัฐฯ และภาวะตลาดการเงนิทีเ่หมาะสม 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีเงนิดอลลาร์ปรับสงูขึน้ 

จากค่าเงนิยูโรและปอนดเ์สตอร์ลงิอ่อนค่าตามตัวเลข

เศรษฐกจิทีอ่่อนแอกว่าคาด โดย EUR/USD ลดลง 

0.08% มาอยู่ที่ 1.2370 และ GBP/USD ลดลง 

0.36% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.4288 ในดา้นของเอเชยีคา่เงนิ

หยวนอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยหลังจากธนาคารกลางจีน

ประกาศลดสัดส่วนการด ารงเงินส ารองของธนาคาร

พาณชิยบ์างแหง่ลง 1%   

 USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.22 

จากการขายสุทธขิองนักลงทุนต่างชาตสิุทธใินตลาด

ตราสารหนี ้

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อยูโรโซน

และสหราชอาณาจักร ยอดคา้ปลกีสหราชอาณาจักร 

แ ล ะค ว าม เ ห็ น ขอ งน ายดั ด ลีย์ แ ล ะ น า ยอี ว า น 

คณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐฯ  



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 เศรษฐกจิจนีในไตรมาสที ่1 ปี 2018 ขยายตวัในอตัราทรงตวั GDP ของจนีในไตรมาสที ่1 ปี 

2018 เตบิโตในอัตราทรงตัวที ่6.8%YoY ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที ่3 สอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

ทัง้นี ้เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น เศรษฐกจิขยายตัว 1.4%QoQ sa ใกลเ้คยีงกับไตรมาสกอ่นทีข่ยายตัว 

1.6% และทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.5% โดยจากการค านวณตามแหลง่ทีม่า การขยายตัวของเศรษฐกจิไดรั้บ

ปัจจัยจากการบรโิภคในประเทศที ่5.3%YoY ส่วนการส่งออกสุทธเิป็นปัจจัยฉุดรัง้เศรษฐกจิที่หดตัว 

0.6%YoY หากพจิารณาจากดา้นอุปทาน การขยายตัวในอัตราเร่งของภาคอุตสาหกรรมที ่6.3%YoY 

เป็นปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกจิหลัก ขณะทีภ่าคบรกิารและภาคเกษตรกรรมขยายตัวในอัตราชะลอลงที ่

7.5% และ 3.2% ตามล าดับ  

 IMF เปิดเผยรายงาน World Economic Outlook โดยใหน้ยิามวา่ “วฏัจกัรขาขึน้และการ

เปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้ง” IMF คาดว่าเศรษฐกจิโลกจะขยายตัว 3.9% ในปี 2018 และ 2019 ซึง่

ถอืเป็นระดับสงูทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 2011 โดยปัจจัยสนับสนุนส าคัญมาจากนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย

ของสหรัฐฯ และภาวะตลาดการเงนิทีเ่หมาะสม ท าใหเ้ศรษฐกจิของประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ขยายตัวไดด้ ี

โดย IMF ปรับประมาณการเพิม่ขึน้ 0.2% มาอยูท่ี ่2.5% ในปี 2018 น าโดยเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยโูรโซน 

และสหราชอาณาจักร ทัง้นี ้IMF คงอตัราการขยายตัวของเศรษฐกจิก าลังพัฒนาและตลาดเกดิใหมไ่วท้ี ่

4.9% ขณะทีค่าดการณ์เศรษฐกจิไทยเตบิโตตอ่เนือ่งจากปีกอ่นที ่3.9%  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัลดลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่
1.40% ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ทีร่ะดับ 2.56% เมือ่วานนี้ เงนิทุน
ไหลออกสุทธจิากตรลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็นมูลค่า 1.9 พันลา้นบาท โดยเฉพาะเงนิไหลออกจาก
พันธบตัรระยะสัน้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 2 bp มา
อยูท่ี ่2.40% ใกลเ้คยีงกับระดับสงูสดุนับตัง้แต่ปี 2008 หลังจากทีป่ระธานกลางธนาคารสหรัฐฯ สาขา
ซานฟรานซสิโกออกมาใหค้วามเห็นว่า อัตราเงนิเฟ้ออาจปรับขึน้สูร่ะดับ 2.0% ในปีนี้ ในขณะทีอ่ัตราฯ 
อาย ุ10 ปีทรงระดับอยูท่ี ่2.83% 

China GDP, constant price, %YoY 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีเป็น
ปัจจยัส าคญัทีก่ าหนดทศิทางของตลาดอตัราแลกเปลีย่นในเวลานี ้ทีไ่ดท้ าใหต้ลาดผนัผวนสูงและ
กดดนัความเชือ่ม ัน่ทีม่ตีอ่เงนิดอลลาร ์สง่ผลให ้USD/เงนิสกุลอืน่ รวมท ัง้ USD/THB เคลือ่นไหว
ผนัผวน ท ัง้นี ้เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สงูข ึน้สนบัสนนุเงนิดอลลารไ์ด้
บา้ง ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่
สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็ง
คา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

•EUR/USD ลดลง 0.08% มาอยูท่ี ่1.2370 เงนิยโูรออ่นค่าลงหลังจากความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิยโูรโซน
เริม่มสีัญญาณชะลอลง โดยดัชนีความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิเยอรมนี (ZEW) ลดลงมาอยู่ที ่-8.2 ในเดอืน
เมษายน จากที่ระดับ 5.1 ในเดอืนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ -1.0 คาดว่าสะทอ้นจากความกังวลต่อ
สงครามกาคา้โลกในชว่งทีผ่า่นมา  

•USD/JPY ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.0 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

•GBP/USD ลดลง 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4288 โดยค่าเงนิปอนดส์เตอรล์งิออ่นค่าลงหลังจากอัตราการ
ขยายตัวของค่าจา้งปรับออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ยที่ 2.8%3MYoY แมภ้าคแรงงานจะยังคง
แข็งแกรง่จากการจา้งงานทีป่รับลดลงมาอยูท่ี ่4.2% 

•คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยค่าเงนิวอนเกาหลแีข็งค่ามาก
ทีสุ่ดในภูมภิาค ปรับสูงขึน้ 0.64% มาอยู่ที ่1,067 ต่อดอลลารส์หรัฐ จากความกังวลดา้นภมูรัิฐศาสตรท์ี่
ลดลง จากความคบืหนา้ในขอ้ตกลงเพือ่สนัตริะหวา่งเกาหลเีหนอืและเกาหลใีต ้หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์
ไดอ้อกมาบอกวา่สหรัฐฯ ไดเ้ริม่มกีารพูดคุยกับเกาหลเีหนือโดยตรงและการพบปะระหว่างทรัมป์และนายคมิ
จองอนึอยูใ่นระหวา่งการเตรยีมการ 

•USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.283 เงนิหยวนออ่นค่าลงหลังจากธนาคารกลางจนีประกาศ
ลดสัดส่วนการด ารงเงนิส ารองของธนาคารพาณิชยบ์างแห่งลง 1% โดยคาดว่าเป็นการปรับมาตรการเพือ่
รักษาสภาพคล่องในระบบธนาคาร ในชว่งที่ความเสีย่งทางการคา้ปรับสูงขึน้จากการมาตรการกดีกันทาง
การคา้โลก 

•USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.22 โดยเงนิบาทออ่นค่าลงจากเงนิทุนเคลือ่นยา้ยสทุธใิน
ตลาดตราสารหนีเ้ป็นการขายสทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตติดิตอ่กนัเป็นวันที ่4 
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นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 17-Apr-18 16-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.19 31.22 31.20 0.06 31.20 31.60

USD/JPY 107.05 107.00 107.12 -0.11 107.50 108.00

EUR/USD 1.2372 1.2370 1.2380 -0.08 1.23 1.25

GBP/USD 1.4298 1.4288 1.4339 -0.36 1.40 1.42

USD/CNY 6.283 6.283 6.277 0.10 6.350 6.380

USD/SGD 1.3109 1.3114 1.3102 0.09 1.3200 1.3000

USD/IDR 13,766 13,766 13,775 -0.07 13,600 13,563

USD/MYR 3.89 3.89 3.89 0.06 3.90 3.90

USD/PHP 52.05 52.05 52.09 -0.08 52.00 52.00

USD/KRW 1,065 1,067 1,074 -0.64 1,070 1,060

USD/NTD 29.36 29.36 29.41 -0.19 29.25 29.05

AUD/USD 0.777 0.78 0.778 -0.19 0.78 0.78

USD/CHF 0.97 0.97 0.96 0.66 0.96 0.95

JPY/THB 29.14 29.17 29.12 0.18 29.02 29.26

EUR/THB 38.59 38.61 38.62 -0.02 38.38 39.50

GBP/THB 44.60 44.60 44.73 -0.29 43.68 44.87

CNY/THB 4.97 4.97 4.97 -0.03 4.91 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/04/2018  10/04/2018  11/04/2018  12/04/2018  17/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 5,126.1 1,422.2 1,837.4 1,469.0 729.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,939.2 2,010.7 930.6 746.5 1,154.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 3,186.9 -588.6 906.8 722.5 -424.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,698.8 1,341.9 211.0 1,342.7 1,583.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,908.8 3,998.7 1,298.4 1,200.7 1,522.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -210.0 -2,656.8 -1,087.4 142.0 61.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,663.2 1,719.8 1,017.9 318.0 3,117.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,344.5 4,642.2 2,611.7 3,192.4 4,662.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -681.3 -2,922.5 -1,593.8 -2,874.4 -1,544.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -806.9 -4,939.0 -2,700.0 -1,307.4 -2,224.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,102.5 -1,228.8 925.6 -702.5 317.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,295.6 -6,167.8 -1,774.4 -2,009.9 -1,907.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 150.0 3,420.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,295.6 -6,167.8 -1,924.4 -5,429.9 -1,907.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 152,344.8 147,395.0 144,546.0 142,721.4 140,491.0 -2,230.3 -11,853.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 726,558.8 725,319.6 726,138.4 726,892.5 727,172.0 279.5 613.2

Total Holding (Thailand) 878,903.6 872,714.6 870,684.4 869,613.9 867,663.1 -1,950.8 -11,240.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 150.0 3,420.0 0.0 600.0
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


